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Tras cinco meses consecutivos al alza, los principales indices cerraron el mes con importantes descensos: el
Eurostoxx-50 europeo cae un -3,19%, el S&P-500 americano un -4,16%, y el Nikkei-225 japonés un -4,86%,
después de haber alcanzado maximos histéricos el mes anterior. La rentabilidad acumulada en el afo es del
8,84%, 5,57%, y 14,77%, respectivamente.

Parece que el proceso desinflacionista se ha estancado, tanto en EE.UU. como en Europa, lo que ha retrasado de
nuevo las expectativas de bajadas de tipos de interés. En Espana, la inflacion, medida a través del IPC general,
llegd incluso a repuntar levemente en abril. En consecuencia, la rentabilidad de la deuda publica ha subido,
provocando caidas en sus precios. El bono espanol a 10 afos cerrd abril con una rentabilidad del 3,351%, lo que
supone una caida mensual de su precio del -1,6%, mientras la rentabilidad del bono del gobierno americano a10
anos repuntd hasta el 4,68%, con su precio cayendo el -3,5%. La inflacién sigue siendo una amenaza cierta, y
seguimos extremando la cautela en las carteras de renta fija, invirtiendo en plazos cortos.

Por otro lado, la temporada de publicacion de resultados de las companias ha sido razonablemente positiva, si
bien las valoraciones actuales parecen confiar en esa bajada de los tipos de interés que se retrasa, y descuentan
mejoras en los beneficios futuros dificiles de lograr si finalmente se produce la anunciada ralentizacion
econdémica.

Cabe destacar la subida de los precios de las materias primas, lo cual dificulta el intento de los bancos centrales
de controlar la inflacién. En el frente geopolitico, se incrementaron las tensiones en Oriente Medio, con una
confrontacion directa, aunque muy medida, entre Iran e Israel, y nuevos ataques con drones dentro de Rusia. El
oro sube en el aio alrededor del 12%, alcanzando nuevos maximos historicos, algo que esta resultando muy
beneficioso para nuestros fondos, tanto en rentabilidad como en diversificacidon de riesgos (tenemos entre el 5%
y el 10% del patrimonio de los fondos invertido en metales preciosos).

A este respecto, explicabamos en la circular de enero que nuestros fondos con exposicion a la renta variable se
habian visto perjudicados por el elevado peso de la inversion en metales preciosos o en el sector industrial con
respecto a su representacion en los indices bursatiles. Sin embargo, este mes, con las bolsas europeas cayendo
alrededor del -3% y la americana el -4%, nuestros fondos han logrado cerrar el mes con rentabilidad positiva,
gracias precisamente al destacado comportamiento de estos sectores. Aprovechamos la buena marcha de los
fondos para incidir en el mensaje de que no gestionamos pensando en batir a ningun indice concreto a corto
plazo, sino en defender el poder adquisitivo del patrimonio en el largo plazo, sin prestar demasiada atencién al
consenso del mercado. Esta estrategia nos permitié esquivar las fuertes pérdidas de las bolsas y de la renta fija en
2022, y confiamos en que nos permita hacer frente a la elevada incertidumbre presente en la actualidad
econdémica y geopolitica internacional.

Como deciamos, nuestros fondos han cerrado el mes con resultados positivos: Nuestro fondo mixto FONPROFIT
sube un 0,49%, PROFIT BOLSA, de renta variable, sube un 0,35%, y PROFIT PENSION un 0,42%. Nuestro fondo
mas conservador, PROFIT CORTO PLAZO, se revaloriza un 0,29%, a pesar del comportamiento negativo que ha
tenido la renta fija este mes. La rentabilidad anual acumulada se situa en 3,71%, 6,91%, 4,06% y 1,19%,
respectivamente.

DATOS DE NUESTROS FONDOS

Fonprofit Profit Bolsa Profit Pension Profit Corto Plazo
FI FI FP FI
Resultado 2024 3,71% 6,91% 4,06% 1,19%
Resultado 2023 6,72% 13,50% 7.41% 3,62%
% Renta Variable 31,98% 77,83% 34,68% -
% Inv. Internacional o o o i
sobre Renta Variable 92,96% 92.79% 92,59%
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