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Los mercados financieros han vuelto a experimentar una elevada volatilidad, al ritmo de las noticias 
relacionadas con el conflicto en Irán. Sin embargo, los principales índices, a excepción del japonés, logran cerrar 
el mes de julio sin grandes cambios: el Eurostoxx 50 se aprecia un 0,47% y el S&P 500 estadounidense cae un 
-0,13%, mientras el Nikkei 225 japonés cae un -8,14%. La rentabilidad acumulada en el año continúa siendo 
positiva en todos los casos mencionados: 9,78%, 9,41% y 28,76%, respectivamente. 
 
Continúa la incertidumbre sobre la resolución del conflicto en Oriente Medio y el tránsito marítimo en el 
estrecho de Ormuz. Se sucedieron de nuevo episodios de escalada y distensión. A mediados del mes de julio el 
precio del petróleo Brent volvió a superar momentáneamente los 100 dólares por barril, un nivel que no 
alcanzaba desde hacía dos meses. Este repunte fue consecuencia del anuncio de los hutíes, respaldados por 
Irán, de que habían atacado petroleros saudíes en el mar Rojo, amenazando una de las escasas rutas marítimas 
alternativas al estrecho de Ormuz para dar salida al petróleo producido en la zona. Adicionalmente, el continuo 
ataque a refinerías, tanto en Oriente Medio como en Rusia por parte de Ucrania, está también reduciendo la 
capacidad de producción y suministro mundial de productos derivados refinados, como la gasolina y el diésel. 
 
La Reserva Federal americana, el Banco Central Europeo y el Banco de Japón mantuvieron sin cambios los tipos 
de interés de referencia (el que determina el rendimiento de la renta fija de plazos cortos), pero anticiparon un 
endurecimiento de la política monetaria en próximas reuniones si la inflación no se modera, objetivo que se ve 
dificultado por el encarecimiento de la energía. Por el contrario, los mercados de bonos (donde se establecen 
los rendimientos de los plazos largos), reaccionaron con un importante repunte de las rentabilidades (tipos de 
interés), alcanzando en algunos casos, como el de Japón, niveles no vistos en décadas. 
 
La subida generalizada de los tipos de interés, la fortaleza del dólar, el deterioro de la liquidez global derivado 
del conflicto en Oriente Medio y la intensa revalorización acumulada durante 2025, podrían explicar el débil 
comportamiento del sector de los metales preciosos en 2026. Desde los máximos alcanzados en enero, el oro 
acumula una caída cercana al -25%, mientras que la plata retrocede aproximadamente un -50%. No obstante, 
mantenemos una visión muy positiva sobre el sector a medio plazo. Los bancos centrales continúan 
incrementando sus reservas de oro a un ritmo muy elevado, reflejando su creciente relevancia como activo de 
reserva neutral en un entorno de persistente incertidumbre geopolítica. Al mismo tiempo, la escasa voluntad 
política para contener los déficits fiscales y la continua pérdida de poder adquisitivo de las principales monedas 
sigue reforzando el atractivo de los metales preciosos como instrumento de preservación del valor. 
 
Nuestros fondos cierran el mes con ligeros descensos, a excepción del fondo de renta fija a corto plazo, 
manteniendo todos ellos rentabilidades positivas en el año. En julio, FONPROFIT desciende un -0,32%, PROFIT 
BOLSA un -0,17% y PROFIT PENSIÓN un -0,48%, mientras nuestro fondo más conservador, PROFIT CORTO 
PLAZO, sube en el mes un 0,12%. La rentabilidad acumulada de los fondos en 2026 es de 5,18%, 10,56%, 4,98% 
y 1,48%, respectivamente. 
 

 
DATOS DE NUESTROS FONDOS 
 
 

Fonprofit 
 FI 

Profit Bolsa  
FI 

Profit Pensión 
FP  

Profit Corto 
Plazo FI 

Resultado 2026   5,18%  10,56%  4,98% 1,48% 

Resultado 2025 13,03%              21,81% 13,10% 3,43% 

% Renta Variable 38,29%  75,53% 40,73% - 

% Inv. Internacional  
sobre Renta Variable 

94,21% 94,16% 94,02% - 
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